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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

 
 
 

5.1 KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan terhadap data perusahaan sub sektor 

telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021–

2024, dapat disimpulkan bahwa arus kas dari aktivitas operasi berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap likuiditas. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan dengan 

kinerja operasional yang kuat, seperti PT Telkom Indonesia Tbk (TLKM) dan PT 

Indosat Tbk (ISAT), cenderung memiliki kemampuan yang lebih baik dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. 

Arus kas dari aktivitas investasi berpengaruh negatif terhadap likuiditas, 

mengingat besarnya belanja modal di sektor telekomunikasi untuk pembangunan 

infrastruktur jaringan. Perusahaan seperti PT Tower Bersama Infrastructure Tbk 

(TBIG) dan PT Mora Telematika Indonesia Tbk (MORA) mengalokasikan dana besar 

untuk ekspansi, yang berdampak pada menurunnya ketersediaan kas jangka pendek. 

Sementara itu, arus kas dari aktivitas pendanaan tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap likuiditas. Hal ini menunjukkan bahwa sumber dana dari 

pembiayaan belum tentu langsung menambah kas yang siap digunakan dalam jangka 

pendek. 

Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return on investment (ROI). Meskipun perusahaan memiliki rasio 

kas yang tinggi, hal tersebut belum tentu mencerminkan pengembalian investasi yang 

tinggi. ROI dalam industri telekomunikasi sangat bergantung pada keberhasilan 

investasi jangka panjang dan efektivitas alokasi modal. 
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Selain itu, arus kas dari ketiga aktivitas (operasi, investasi, dan pendanaan) 

tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap ROI melalui likuiditas sebagai variabel 

intervening. Hal ini mengindikasikan bahwa hubungan antara arus kas dan ROI lebih 

banyak dipengaruhi oleh faktor strategis lain, seperti efisiensi investasi dan kebijakan 

manajerial. 

Sebagai catatan penting, salah satu perusahaan yang digunakan sebagai sampel 

dalam penelitian ini adalah PT Bakrie Telecom Tbk (BTEL) yang berstatus suspend 

di Bursa Efek Indonesia selama periode pengamatan. Meskipun demikian, BTEL tetap 

dimasukkan dalam analisis karena laporan keuangan tahunannya masih tersedia 

secara lengkap. Keberadaan BTEL dalam sampel menjadi bagian dari keterbatasan 

penelitian ini, dan diharapkan dapat menjadi perhatian untuk penelitian selanjutnya 

agar menggunakan sampel yang seluruhnya aktif dan tidak berada dalam status 

suspensi. 

 

5.2 SARAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan yang ada, maka saran yang dapat 

diberikan adalah agi manajemen perusahaan telekomunikasi, disarankan untuk lebih 

memaksimalkan pengelolaan arus kas operasional guna memperkuat posisi likuiditas. 

Kestabilan likuiditas yang baik dapat mendukung kelancaran operasional dan menjadi 

dasar untuk mengambil keputusan investasi yang lebih efektif, sehingga dapat 

mendorong peningkatan ROI dalam jangka panjang. Sedangkan, Bagi investor dan 

pihak eksternal lainnya, penting untuk tidak hanya melihat laporan laba rugi atau rasio 

likuiditas dalam menilai kinerja keuangan perusahaan. Evaluasi terhadap arus kas 

dan strategi investasi perlu menjadi perhatian utama agar keputusan investasi yang 

diambil lebih cermat dan mencerminkan kondisi riil perusahaan, khususnya dalam 
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sektor padat modal seperti telekomunikasi. Dan bagi peneliti selanjutnya, disarankan 

untuk memperluas jumlah sampel dengan memperhatikan status keaktifan 

perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian ini, salah satu perusahaan 

yang digunakan, yaitu PT Bakrie Telecom Tbk (BTEL), berstatus suspend, meskipun 

masih menyajikan laporan keuangan tahunan. Oleh karena itu, akan lebih baik jika 

penelitian mendatang hanya menggunakan perusahaan yang aktif dan tidak dalam 

masa suspensi agar hasil penelitian lebih representatif dan kuat secara metodologis. 

Peneliti selanjutnya juga disarankan untuk mempertimbangkan variabel lain seperti 

profitabilitas, leverage, atau efisiensi investasi untuk memperkaya analisis terhadap 

ROI. 
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