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ABSTRAKSI

Nur Halimah. 2024. Pengaruh Financial Literacy, Financial Behavior,
Financial Technology Terhadap Keputusan Investasi (Studi Kasus
pada Mahasiswa Universitas Isalam Raden Rahmat Malang),
(Pembimbing: Angguliyah Rizqi A, S.I.K., M.M)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial literacy,
financial behafior, dan financial technology terhadap keputusan investasi secara
simultan. Jenis penelitian yang dilakukan dalam penelitian ini adalah kuantitatif
dengan teknik Non Probalbylity Sampling. Populasi dan sampel data penelitian ini
adalah mahasiswa prodi manajemen fakultas ekonomi dan bisnis angkatan 2020,
2021, 2022 UNIRA Malang. Metode pengumpulan data yang digunakan adalah
metode kuesioner malalui google form. Analisis data yang digunakan
dalampenelitian ini adalah Statistical Product and Service solutions (SPSS). Hasil
penelitian menunjukkan (a) financial literacy berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi dengan nilai signifikasi sebesar 0,007<0,05 (b) financial
behavior berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi dengan nilai
signifikasi sebesar 0,004<0,05 (c) financial technology tidak berpengaruh
signifikan terhadap keputusan investasi dengan nila signifikasi sebesar
0,683>0,05 (d) secara simultan financial literacy, financial behafior, dan financial
technology berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi dengan nilai
signifikasi sebesar 0,000<0,05.

Kata Kunci: Financial Literacy, Financial Behavior, Financial Technology,
Keputusan Investasi.
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ABSTRACT

Nur Halimah. 2024. Pengaruh Financial Literacy, Financial Behavior,
Financial Technology Terhadap Keputusan Investasi (Studi Kasus
pada Mahasiswa Universitas Isalam Raden Rahmat Malang),
(Pembimbing: Angguliyah Rizqi A, S.I.K., M.M)

This research aims to analyze the influence of financial literacy, financial
behavior, and financial technology on investment decisions simultaneously. The
type of research carried out in this research is quantitative with Non Probability
Sampling techniques.The population and data sample for this research are
students of the management study program, faculty of economics and business,
class of 2020, 2021, 2022, UNIRA Malang. The data collection method used was
a questionnaire method via google form. The data analysis used in this research
is Statistical Product and Service Solutions (SPSS). The research results show (a)
financial literacy has a significant effect on investment decisions with a significance
value of 0.007<0.05 (b) financial behavior has a significant effect on investment
decisions with a significance value of 0.004<0.05 (c) financial technology has no
significant effect on investment decisions with a significance value of 0.683>0.05
(d) simultaneously financial literacy, financial behavior and financial technology
have a significant effect on investment decisions with a significance value of
0.000<0.05.

Keywords: Financial Literacy, Financial Behavior, Financial Technology
Investment Decisions.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi yang pesat dan evolusi teknologi keuangan
(financial technology atau fintech) telah menciptakan perubahan
mendalam dalam cara masyarakat mengelola dan mengambil keputusan
terkait keuangan. Fenomena ini tidak hanya menciptakan peluang baru
tetapi juga menempatkan keputusan investasi sebagai titik fokus utama
dalam menjalani kehidupan finansial yang sukses. Keputusan investasi,
sebagai langkah strategis untuk meningkatkan kekayaan dan mencapai
tujuan keuangan jangka panjang, menjadi semakin kompleks dan
dipengaruhi oleh faktor-faktor kunci seperti financial literacy, financial

behavior, dan financial technology (Brown & Graf, 2019).

Pertumbuhan ekonomi yang pesat adalah katalisator utama di balik
perubahan dinamika keuangan masyarakat. Dalam atmosfer ekonomi
yang berkembang, masyarakat cenderung memiliki pendapatan yang lebih
tinggi, memicu kebutuhan untuk mengelola dan menginvestasikan
kekayaan mereka dengan bijak. Hal ini menciptakan tekanan tambahan
pada individu untuk membuat keputusan investasi yang cerdas guna
memaksimalkan potensi pertumbuhan kekayaan mereka.Individu yang
mungkin tidak memiliki pengalaman sebelumnya dalam berinvestasi dapat
merasa tertantang untuk memahami kompleksitas pasar keuangan yang
berkembang pesat. Oleh karena itu, peningkatan financial literacy menjadi
esensial untuk memberdayakan individu agar dapat mengambil keputusan

investasi yang informasional dan cerdas (Lusardi & Mitchell, 2014)



Perkembangan teknologi keuangan atau fintech menjadi salah satu
pendorong utama perubahan dalam perilaku keuangan masyarakat.
Fintech tidak hanya mencakup inovasi dalam produk dan layanan
keuangan tetapi juga mengubah cara individu berinteraksi dengan sistem
keuangan. Platform investasi daring, aplikasi perencanaan keuangan, dan
teknologi terkait lainnya memberikan aksesibilitas yang lebih besar,
meminimalkan hambatan waktu dan geografis, dan merampingkan proses

pengambilan keputusan investasi (Arner et al., 2015).

Keputusan investasi tidak hanya mencerminkan respons terhadap
lingkungan ekonomi yang berubah tetapi juga merupakan refleksi dari
tujuan keuangan dan toleransi risiko individu. Dalam era di mana pilihan
investasi semakin beragam dan kompleks, pemahaman mendalam tentang
financial literacy menjadi dasar untuk mengambil keputusan investasi yang
tepat (Brown & Graf, 2019). Investasi merupakan pengorbanan yang di
lakukan dimasa sekarang dengan tujuan untuk mendapatkan keuntungan
di masa yang akan datang. Faktor yang dibutuhkan dalam melakukan
investasi adalah dana atau modal yang didapat dari pinjaman atau dana

pribadi.

Berdasarkan hasil survei Bank Dunia, menunjukan bahwa tingkat
literasi keuangan Indonesia hanya 20%. Hal ini lebih rendah dibandingkan
dengan negara Association of Sautheast Asian Nations (ASEAN) seperti
Filipina 27%, Malaysia 66%, Thailand 73%, dan Singapura sebesar 98%.
Dengn begitu sangat dibutuhkan Financial Literacy dalam meningkatkan
perekonomian (Fitriarianti, 2018). Mahasiswa sebagai generasi muda
dihadapkan pada tantangan yang semakin kompleks dalam mengelola dan

memahami produk-produk keuangan, jasa, dan pasar. Era globalisasi dan



revolusi industri 4.0 membawa perubahan mendalam dalam ekonomi dan
teknologi keuangan, yang menciptakan dinamika baru dalam kehidupan
finansial mereka. Tidak hanya harus memahami perubahan ini, tetapi
mahasiswa juga dihadapkan pada tuntutan untuk menanggung risiko

keuangan di masa depan (Fitriarianti, 2018).

Universitas berperan sebagai wadah utama bagi mahasiswa dalam
memahami dunia investasi, memberikan mereka wawasan yang
diperlukan untuk mengelola keuangan secara bijaksana. Dengan
pemahaman lebih mendalam tentang investasi dan literasi keuangan,
mahasiswa dapat mengembangkan keterampilan yang diperlukan untuk
membuat keputusan finansial yang informasional. Kaum intelektual, seperti
mahasiswa, memegang peran kunci dalam perubahan bangsa. Mereka
diharapkan dapat menggunakan pemikiran kritis yang diperoleh dari
perkuliahan untuk mengatasi dan memberikan solusi pada masalah-

masalah sosial (Landang et al., 2021).

Financial literacy mencakup pemahaman individu terhadap konsep-
konsep keuangan yang mencakup tetapi tidak terbatas pada dasar-dasar
investasi, manajemen risiko, dan penilaian instrumen keuangan lainnya
(Lusardi & Mitchell, 2014). Tingkat literasi keuangan seseorang menjadi
dasar pengetahuan yang memungkinkan individu untuk membuat
keputusan investasi yang cerdas dan terinformasional (Brown & Graf,
2019). Tingkat literasi keuangan yang tinggi secara empiris terkait dengan
kemampuan individu untuk mengambil keputusan investasi yang lebih baik.
Dengan pemahaman yang baik terhadap risiko dan potensi pengembalian
investasi, individu dapat membangun portofolio investasi yang lebih

beragam dan sesuai dengan tujuan keuangan jangka panjang mereka



(Jappelli & Padula, 2013). Oleh karena itu, meningkatkan tingkat literasi
keuangan di kalangan masyarakat dapat dianggap sebagai langkah kritis
untuk membentuk dasar keputusan investasi yang lebih cerdas dan

terukur.

Financial Behavior (Perilaku finansial) yang positif bukan hanya
memengaruhi keputusan pengeluaran sehari-hari tetapi juga secara
langsung berkontribusi pada pengambilan keputusan investasi yang bijak.
Individu dengan perilaku finansial yang terstruktur dan disiplin cenderung
memiliki portofolio investasi yang lebih terversifikasi dan konsisten dengan
tujuan keuangan jangka panjang mereka (Grinblatt et al., 2011).
Meningkatkan literasi keuangan di kalangan masyarakat menjadi
tantangan dan keharusan seiring dengan meningkatnya kompleksitas
instrumen keuangan. Inisiatif pendidikan keuangan yang melibatkan
sekolah, lembaga keuangan, dan pemerintah dapat membantu
meningkatkan pemahaman masyarakat tentang investasi dan risikonya
(Klapper & Tennyson, 2019). Dengan demikian, meningkatkan
pemahaman tentang perilaku finansial dapat menjadi strategi yang efektif

untuk membentuk keputusan investasi yang lebih baik dan berkelanjutan.

Fintech, sebagai singkatan dari financial technology, mencakup
inovasi dalam produk dan layanan keuangan yang memanfaatkan
teknologi untuk memberikan aksesibilitas, kemudahan, dan efisiensi (Arner
et al.,, 2015). Dalam konteks pengambilan keputusan investasi, fintech
memberikan berbagai alat dan platform untuk membantu individu
mengelola dan memahami investasi mereka dengan lebih baik. Fintech
memberikan dampak signifikan pada cara individu mengambil keputusan

investasi. Platform investasi daring, robo-advisors, dan aplikasi



perencanaan keuangan memfasilitasi akses yang lebih mudah dan efisien
ke instrumen keuangan (Zhang & Liu, 2019). Fintech juga memungkinkan
analisis data yang lebih canggih, memberikan individu akses ke informasi
yang mendalam untuk mendukung keputusan investasi mereka. Oleh
karena itu, pemahaman dan adopsi fintech dapat meningkatkan kualitas

keputusan investasi individu.

Keputusan investasi, menurut Otoritas Jasa Keuangan (OJK) di
Indonesia, merujuk pada proses pemilihan aset atau instrumen keuangan
dengan tujuan untuk meningkatkan nilai portofolio investasi. Berdasarkan
hasil Survei Nasional Literasi Keuangan (SNLIK) yang di lakukan Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) pada tahun 2022 menunjukkan indeks literasi
keuangan masyarakat Indonesia sebesar 49,68 persen, naik dibanding
tahun 2019 yang hanya 38,03 persen. Sementara indeks inklusi keuangan
tahun ini mencapai 85,10 persen meningkat dibanding periode SNLIK
sebelumnya di tahun 2019 yaitu 76,19 persen. Hal tersebut menunjukkan
gap antara tingkat literasi dan tingkat inklusi semakin menurun, dari 38,16

persen di tahun 2019 menjadi 35,42 persen di tahun 2022.

Beberapa studi menunjukkan bahwa literasi keuangan yang tinggi
berhubungan positif dengan kemampuan individu dalam membuat
keputusan investasi yang cerdas. Pemahaman mendalam tentang
instrumen keuangan, konsep risiko, dan kemampuan menganalisis
informasi finansial menjadi landasan teoretis untuk peran positif literasi

keuangan pada keputusan investasi.

Melibatkan  ketiga faktor utama pertumbuhan ekonomi,
perkembangan fintech, dan keputusan investasi memerlukan pendekatan

terintegrasi  untuk memahami dampaknya secara menyeluruh.
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Pertumbuhan ekonomi yang pesat menciptakan kebutuhan untuk
peningkatan literasi keuangan, sementara fintech menyediakan alat dan
layanan baru untuk membantu individu mengelola keuangan mereka.
Kombinasi dari ketiga faktor ini menciptakan sebuah lanskap keuangan
yang penuh peluang, tetapi juga memerlukan pemahaman mendalam
tentang cara mengintegrasikan pengetahuan finansial, respons emosional,

dan teknologi terkini untuk membuat keputusan investasi yang cerdas.

Dari hal di atas penulis merasakan bahwa perlu dilakukan penelitian
lebih lanjut tentang pengaruh ketiga variabel yang telah disebutkan di atas
yaitu financial literacy, financial behavior dan financial technology. Yang
akan kemudian diteliti dengan konteks yang berhubungan dengan
fenomena yang penulis rasakan khususnya di tempat penulis menuntut
pendidikan setara S1 di Universitas islam Raden Rahmat Malang.
Sehingga penulis berkeingin melakukan studi kasus pada mahasiswa prodi
manajemen angkatan 2020, 2021, 2022 Universitas Islam Raden Rahmat

Kabupaten Malang.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, dapat dirumuskan

permasalahan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh financial literacy terhadap keputusan investasi?

2. Bagaimana pengaruh financial behavior terhadap keputusan
investasi?

3. Bagaiman pengaruh financial technology terhadap keputusan

investasi?
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4. Bagaimana pengaruh financial literacy, financial behavior dan financial

technology secara simultan terhadap keputusan investasi?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah di paparkan di atas, maka

tujuan yang ingin dicapai dalam peneltian ini antara lain:

1. Untuk mengetahui dan menganalisi pengaruh financial literacy
terhadap keputusan investasi pada mahasiswa prodi manajemen
angkatan 2020,2021,dan 2022.

2. Untuk mengetahui dan menganalisi pengaruh financial behaviour
terhadap keputusan investasi pada mahasiswa prodi manajemen
angkatan 2020,2021,dan 2022.

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh financial technology
terhadap keputusan investasi pada mahasiswa prodi manajemen
angkatan 2020,2021,dan 2022.

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh financial literacy,
financial behafior dan financial technology secara simultan terhadap

keputusan investasi.

Manfaat Penelitian

Dari urain di atas terdapat manfaat yang dapat diambil dalam
penelitian tentang pengaruh financial literacy, financial behavior dan
financial technology terhadap keputusan investasi (Studi Kasus pada
Mahasiswa Universitas Isalam Raden Rahmat Malang) maka, mafaat yang

dapat di ambil dalam penelitian ini, antara lain:

1. Bagi Akademisi



b)

Sebagai media informasi terkait pengaruh financial literacy,
financial behavior, dan financial technology terhadap keputusan
investasi pada mahasiswa prodi manajemen angkatan
2020,2021,dan 2022..

Sebagai bahan referensi bagi penelitian selanjutnya, khususnya
berkaitan dengan topik pengaruh financial literacy, financial

behavior dan financial technology terhadap keputusan investasi.

Bagi penulis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan

dan pengetahuan khususnya terkait dengan financial literacy.



